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• ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: ดัชนีตลาดหุน้

สหรัฐฯ ลดลงเมือ่วันศกุร ์หลังจากมรีายงาน

วา่รัฐบาลทรัมป์ก าลังพจิารณาการจ ากัดการ

ลงทุนของสหรัฐฯ ในสินทรัพย์ของจีน 

อยา่งไรก็ด ีทางการสหรัฐฯ ออกมาปฏเิสธวา่

ยังไมไ่ดจ้ ากดับรษัิทจนีในการจดทะเบยีนใน

ตลาดหลักทรัพยข์องสหรัฐฯ ในตอนนี้  

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

เคลือ่นไหวในกรอบแคบเมือ่วันศกุร ์เงนิเยน

แข็งค่าขึ้นเนื่องจากความเสี่ยงสงคราม

การคา้สงูขึน้อกีครัง้ ค่าเงนิเอเชยีสว่นใหญ่

แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.04% มาปิดทีร่ะดับ 

30.64 เงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร ์

• ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: ดุลบัญชี

เดินสะพัดไทยเดือน ส.ค. รายงานภาวะ

เศรษฐกจิรายเดือนโดย ธปท. ดัชนีผูจั้ดการ

ฝ่ายจัดซือ้ภาคอุสาหกรรมของจีนเดอืน ก.ย. 

และอตัราการวา่งงานยโูรโซนเดอืน ส.ค. 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ความขดัแยง้ทางการคา้ระหว่างสหรฐัฯ จนีกลบัมารุนแรงอกีคร ัง้ หลังจากเมือ่วันศกุรม์รีายงานว่า รัฐบาล

ทรัมป์ก าลังพจิารณาจ ากดัการลงทนุของสหรัฐฯ ในสนิทรัพยข์องจนี โดยมมีาตรการ ดังนี้ การจ ากัดการลงทนุของ

นักลงทนุอเมรกิันในตลาดหุน้จีนและการจ ากัดการลงทนุของบรษัิทจนีในการจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย์ของ

สหรัฐฯ ท าใหต้ลาดมองวา่สหรัฐฯ อาจใชเ้หลา่นี้เป็นเครือ่งมอืกดีกนัการคา้กบัจนีหากการเจรจาการคา้สะทอ้นความ

ขัดแยง้สูงขึน้ อย่างไรก็ดี ทางการสหรัฐฯ ออกมาปฏิเสธว่ายังไม่จ ากัดบริษัทจีนในการจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยข์องสหรัฐฯ ในตอนนี้ ทัง้นี้ ขอ้มลูจากคณะกรรมาธกิารพจิารณาเศรษฐกจิและความมั่นคงสหรัฐ-จนีชีว้า่ 

บรษัิทจีนทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหุน้สหรัฐฯ มมีูลค่าหลักทรัพย ์ณ ราคาตลาดรวม 1.2 ลา้นลา้นดอลลารส์หรัฐใน

เดอืนกมุภาพันธ ์สว่นขอ้มลูจากกระทรวงการคลังสหรัฐฯ ชีว้า่มลูคา่การลงทนุในตลาดการเงนิระยะยาวในจนีของ 

นักลงทนุสหรัฐฯ อยูท่ี ่2.03 แสนลา้นดอลลารส์หรัฐในเดอืนมถินุายน 

• อตัราเงนิเฟ้อสหรฐัฯ ค านวณโดยการบรโิภคส่วนบุคคลต ่ากว่าทีต่ลาดคาดในเดอืนสงิหาคม โดยไม่

เปลีย่นแปลงจากเดอืนกอ่นหรอือยูท่ี ่1.4%YoY แรงกดดันเงนิเฟ้อหลักมาจากราคาพืน้ฐานที่เพิม่ขึน้ 0.14%MoM 

หรอื 1.8%YoY ทัง้นี้ แมว้า่แรงกดดันเงนิเฟ้อพืน้ฐานจะเพิม่ขึน้ แตก่ารใชจ้า่ยสว่นบคุคลยงัต า่กวา่ทีต่ลาดคาด 

โดยเพิม่ขึน้เพยีง 0.1%MoM จาก 0.5%MoM ในเดอืนกอ่นและต า่กวา่ทีต่ลาดคาดที ่0.3%MoM ซึง่เป็นสัญญาณ

ชีถ้งึความเสีย่งทีก่ารบรโิภคสหรัฐฯ จะชะลอลงในไตรมาสที ่3 อย่างไรก็ด ีรายไดส้่วนบุคคลยงัขยายตวัดที ี ่

0.4%MoM ในดา้นเครือ่งชีก้ารบรโิภคเดอืนกนัยายนสะทอ้นการบรโิภคทีด่ขี ึน้ ดชันคีวามเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคโดย

มหาวทิยาลยัมชิแิกนเพิม่ข ึน้ 1.2pt มาอยูท่ี ่93.2 ขณะทีต่ลาดคาดวา่จะเพิม่ขึน้เพยีงเล็กนอ้ยมาอยูท่ี ่92.1 ใน

ดา้นการผลติ ค าส ัง่ซือ้สนิคา้คงทนในเดอืนสงิหาคมสูงกว่าทีต่ลาดคาด โดยเพิม่ขึน้ 0.2%MoM จาก 

2.0%MoM ในเดอืนกอ่น ขณะทีต่ลาดคาดวา่จะหดตัว 1.1%MoM ปัจจัยสนับสนุนมาจากค าสัง่ซือ้สนิคา้นอกหมวด

ขนสง่ทีเ่พิม่ขึน้ 0.5%MoM จากทีห่ดตัว 0.4%MoM ในเดอืนกอ่น 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยไมเ่ปลีย่นแปลง อัตราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีทรงตัว 1.36% และ 1.5% ตามล าดับ 

ขณะทีอ่ตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ลดลงทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.63% 

และอตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.68% 
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เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ เลือ่นการขึน้อตัราภาษนี าเขา้กบัสนิคา้จนีเป็นวนัที ่15 ตาคม ดา้นจนี
ยกเวน้การขึน้ภาษนี าเขา้สนิคา้สหรฐัฯ บางชนดิ และท ัง้สองฝ่ายมแีนวโนม้จะตกลงการคา้ช ัว่คราว  
ท าใหน้กัลงทุนตอ้งการถอืครองสนิทรพัยป์ลอดภยัลดลง ดา้นนโยบายการเงนิ เฟดมมีตลิดอตัรา
ดอกเบีย้นโยบายเพิม่เตมิในการประชมุเดอืนกนัยายน แมเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัขยายตวัด ีและธนาคาร
กลางอืน่ๆ ผอ่นคลายนโยบายการเงนิเชน่กนั ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิยงัออ่นแอลงตอ่เนือ่ง
จากผลกระทบของสงครามการคา้และนกัท่องเทีย่วทีล่ดลง นอกจากนี ้อตัราเงนิเฟ้อต ่ากว่ากรอบ
เป้าหมาย ท ัง้นี ้ธปท. มมีตคิงอตัราดอกเบีย้นโยบายที ่1.50% ในการประชมุเดอืนกนัยายนแตป่รบัลด
คาดการณจ์ดีพีเีหลอื 2.8% ในปีนี ้

EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.17% มาปิดทีร่ะดับ 1.0940 เงนิยโูรแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยดัชนีคา่เงนิ
ดอลลารเ์คลือ่นไหวในกรอบแคบและปิดตลาดลดลงเล็กนอ้ยเมือ่วันศกุร ์ แมว้า่ค าสั่งซือ้สนิคา้
คงทนของสหรัฐฯ จะสงูกว่าทีต่ลาดคาดการณ์ไวใ้นเดือนสงิหาคม แต่เครื่องชีเ้ศรษฐกจิอืน่ๆ 
สะทอ้นว่าเศรษฐกจิสหรัฐฯ ชะลอตัวลงในช่วงทีเหลือของปี โดยการใชจ้่ายภาคเอกชนของ
สหรัฐฯ เดือนกันยายนซึง่มีสัดส่วนถงึ 2 ใน 3 ของมูลค่าจีดีพีขยายตัวต ่าสุดในรอบ 6 เดือน 
นอกจากนี้ ความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคสหรัฐฯ เดอืนกันยายนยังอยูใ่นระดับต ่ากวา่ชว่งตน้ปีเนื่องจาก
ชาวอเมรกินักงัวลตอ่ผลกระทบของนโยบายกดีกนัทางการคา้ 

USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.08% มาปิดทีร่ะดับ 107.92 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลารเ์นื่องจากนักลงทนุ
เพิม่การถือครองสนิทรัพย์ปลอดภัยเนื่องจากความเสี่ยงทางการคา้สูงขึน้อีกครัง้หลังจากมี
รายงานวา่รัฐบาลของสหรัฐฯ ก าลังพจิารณาจ ากดัการลงทนุของนักลงทนุสหรัฐฯ ในจนี 

GBP/USD ลดลง 0.29% มาปิดทีร่ะดับ 1.2292 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร์หลังจากนายไม
เคลิ ซอนเดอรส์ กรรมการนโยบายการเงนิของธนาคารกลางองักฤษกลา่วเมือ่วันศกุรว์า่ ธนาคาร
กลางองักฤษอาจจ าเป็นตอ้งลดอตัราดอกเบีย้นโยบายหากความเสีย่งดา้น Brexit ยดืเยือ้  

USD/CNY ลดลง 0.14% มาปิดทีร่ะดับ 7.123 เงนิหยวนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

เงนิในเอเชยี
สว่นใหญ ่ 

แข็งค่าขึน้หลังจากความเชือ่มั่นต่อดอลลาร์ลดลงจากความไม่แน่นอนทางการเมืองสหรัฐฯ 
เงนิเปโซฟิลปิปินสแ์ข็งคา่มากทีส่ดุในภมูภิาค และเงนิรงิกติมาเลเซยีแข็งคา่ขึน้หลังจากบรษัิท 
FTSE Russell ประกาศใหค้งพันธบตัรรัฐบาลมาเลเซยีในการค านวณดัชนีการลงทนุตามเดมิ 

USD/THB  
 

เพิม่ขึน้ 0.04% มาปิดทีร่ะดับ 30.64 เงนิบาทออ่นคา่ลงเล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 27-Sep-19 26-Sep-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.640 30.640 30.628 0.04 30.50

USD/JPY** 107.95 107.92 107.83 0.08 103

EUR/USD** 1.0939 1.0940 1.0921 0.17 1.11

GBP/USD 1.2294 1.2292 1.2328 -0.29 1.23

USD/CNY 7.123 7.123 7.133 -0.14 7.20

USD/SGD 1.382 1.382 1.382 -0.01 1.40

USD/IDR 14,172 14,172 14,179 -0.05 14,300

USD/MYR 4.189 4.186 4.194 -0.20 4.22

USD/PHP 51.88 51.88 52.11 -0.45 52.50

USD/KRW 1,202 1,200 1,199 0.10 1,210

USD/NTD 31.03 31.03 31.03 0.01 31.50

AUD/USD 0.676 0.676 0.675 0.22 0.68

USD/CHF 0.991 0.991 0.994 -0.27 0.99

JPY/THB 28.38 28.39 28.40 -0.04 29.61

EUR/THB 33.52 33.52 33.45 0.21 33.86

GBP/THB 37.67 37.66 37.76 -0.25 37.52

CNY/THB 4.30 4.30 4.29 0.18 4.24

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

09/27/2019 05:00 NZ ANZ Consumer Confidence MoM Sep -- -3.60% 1.50% -- 

09/27/2019 05:00 NZ ANZ Consumer Confidence Index Sep -- 113.9 118.2 -- 

09/27/2019 06:01 UK GfK Consumer Confidence Sep -14 -12 -14 -- 

09/27/2019 06:30 JN Tokyo CPI YoY Sep 0.50% 0.40% 0.60% -- 

09/27/2019 06:30 JN Tokyo CPI Ex-Fresh Food YoY Sep 0.60% 0.50% 0.70% -- 

09/27/2019 06:30 JN Tokyo CPI Ex-Fresh Food, Energy YoY Sep 0.60% 0.60% 0.70% -- 

09/27/2019 06:50 JN Japan Buying Foreign Bonds Sep-20 -- -¥164.0b ¥476.0b ¥483.4b 

09/27/2019 06:50 JN Japan Buying Foreign Stocks Sep-20 -- -¥106.3b ¥63.9b -- 

09/27/2019 06:50 JN Foreign Buying Japan Bonds Sep-20 -- -¥3148.6b ¥1269.5b -- 

09/27/2019 06:50 JN Foreign Buying Japan Stocks Sep-20 -- -¥1177.8b -¥971.9b -¥971.1b 

09/27/2019 07:00 AU Bloomberg Sept. Australia Economic Survey (Table)           

09/27/2019 08:30 CH Industrial Profits YoY Aug -- -2.00% 2.60% -- 

09/27/2019 10:06 MU Unemployment Rate Aug -- 1.80% 1.80% -- 

09/27/2019 13:00 GE Import Price Index MoM Aug -0.30% -0.60% -0.20% -- 

09/27/2019 13:00 GE Import Price Index YoY Aug -2.60% -2.70% -2.10% -- 

09/27/2019 13:45 FR PPI MoM Aug -- 0.00% 0.40% 0.30% 

09/27/2019 13:45 FR PPI YoY Aug -- -0.70% 0.00% -0.30% 

09/27/2019 13:45 FR Consumer Spending MoM Aug 0.30% 0.00% 0.40% -- 

09/27/2019 13:45 FR Consumer Spending YoY Aug -0.10% -0.40% 0.10% -- 

09/27/2019 13:45 FR CPI EU Harmonized MoM Sep P -0.30% -0.40% 0.50% -- 

09/27/2019 13:45 FR CPI EU Harmonized YoY Sep P 1.30% 1.10% 1.30% -- 

09/27/2019 13:45 FR CPI MoM Sep P -0.20% -0.30% 0.50% -- 

09/27/2019 13:45 FR CPI YoY Sep P 1.00% 0.90% 1.00% -- 

09/27/2019 14:30 TH Foreign Reserves Sep-20 -- $221.7b $220.9b -- 

09/27/2019 14:30 TH Forward Contracts Sep-20 -- $32.0b $33.0b -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of September 30, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 7.9%

YOY 119.74 7.1%

MOM 128.92 -0.5%

WOW 128.53 -0.2%

DOD 128.25 0.0%

Current 128.27 0.0%

LT average 94.49 35.8%

all time low 96.98 32.3%

all time high 119.84 7.0%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  23/09/2019  24/09/2019  25/09/2019  26/09/2019  27/09/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 559.8 996.8 664.4 860.8 262.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 206.6 3,145.1 1,273.7 634.6 299.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 353.3 -2,148.3 -609.3 226.2 -36.8

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 640.9 128.4 370.4 2,270.0 614.7

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 495.4 344.0 120.4 1,395.7 681.3

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 145.6 -215.6 250.0 874.3 -66.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 255.5 398.5 231.6 644.0 532.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,490.6 1,381.7 1,340.5 667.3 133.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,235.1 -983.2 -1,108.9 -23.3 399.7

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 0.0 137.4 0.0 -617.6 39.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -736.3 -3,484.6 -1,468.1 1,694.8 256.7

Total Net Trade: Total (Thailand) -736.3 -3,347.2 -1,468.1 1,077.2 296.3

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 35.0 634.0 22.8 0.0

Net Flow (Thailand) -736.3 -3,382.2 -2,102.1 1,054.5 296.3

Short-Term Holding (T) (Thailand) 60,492.1 60,597.1 59,963.1 62,265.2 62,305.2 40.0 1,813.2

Long-Term Holding (T) (Thailand) 863,627.3 860,289.3 858,934.9 857,468.4 857,656.3 187.8 -5,971.0

Total Holding (Thailand) 924,119.3 920,886.4 918,897.9 919,733.6 919,961.5 227.9 -4,157.8

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 35.0 634.0 22.8 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนกนัยายน 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

2 

SME252A : 4,000 

3 

CB20305A : 40,000 

CB20903A : 50,000 

CB19D06C : 35,000 

4 
LB356A : 15,000 

5 
BOT218A : 35,000 

6 
CB19924A : 45,000 

224,000 

9 
 

10 

CB19D12B : 35,000 

CB20312B : 40,000 

11 

LB28DA : 15,000 
 

12 

BOT229A : 40,000 
SRT269A : 2,000 

13 
CB19O01A : 40,000 

172,000 

16 

EGAT253B : 4,000 
EGAT299A : 4,000 

17 

CB19D19B : 35,000 
CB20319A : 40,000 

18 19 20 
83,000 

 

23 24 

CB19D26B : 35,000 
CB20326A : 40,000 

25 26 27 

75,000 

30 

        Total 554,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


